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Value Advice Daily - Lunes 5 de octubre de 2020

- Accion del mercado: La noticia de la contraccion del virus COVID19 por parte
del presidente Trump provoco una venta masiva en los mercados de valores el
viernes. El S&P500 cerr6 con una caida del 1%, liderado por Tl y Comunicaciones.
Sin embargo, ésta fue la primera semana de 5, en que el S&P500 logré
rendimientos positivos para la semana, cerrando la semana con un alza de 1,5%.
Los mercados de renta variable en Asia se fortalecieron durante la noche y los
mercados europeos también han comenzado la semana con una nota positiva,
con el STOXX600 subiendo un 0,6% en lo que va de la mafiana. China esta de
vacaciones en la Semana Dorada. Los futuros de Estados Unidos se encuentran
en terreno positivo.

- Chile: EI IPSA subié un 0,8%, con el peso debilitAndose durante el transcurso del
viernes, y luego recuperandose para cerrar en 789 por délar. Los precios del cobre
bajaron levemente a US $ 2,96 / Ib. Los rendimientos del bono de referencia BCU-
5 subieron 2 pb hasta el -0,62%.

Noticias

- Empleos en EE. UU.: El informe de empleo de septiembre fue més débil de lo
esperado debido a la disminucion del empleo en el gobierno y los trabajadores que
abandonan la fuerza laboral. Las ndminas no agricolas subieron + 661Kk. El
namero de puestos de trabajo ha bajado en 11 millones en comparaciéon con los
niveles previos a la pandemia. La tasa de desempleo cayo al 7,9% desde el 8,4%,
principalmente como resultado de una caida de la tasa de participacion. La tasa de
participacion cayo al 61,4%, 2 puntos porcentuales menos que en febrero.

- Fusiones y adquisiciones: la actividad de fusiones y adquisiciones sigue siendo
muy solida: la empresa de pagos italiana Nexi y Sia anunciaron una fusién de
15.000 millones de euros para crear la fintech mas grande de Europa. NEC de
Japon comprara la firma suiza de software Avalog por 2.200 millones de délares.

- Cineworld: el segundo operador de cines del mundo anunci6 que suspenderia
sus operaciones en el Reino Unido y los EE. UU., Lo que afectaria hasta 45.000
puestos de trabajo.

- Petrdleo: el conteo de plataformas de Baker Hughes, publicado el viernes,
mostro que el niumero de plataformas subi6 en 5, a 266, debido a que la actividad
de perforacion toco fondo, incluso con el Brent cayendo por debajo de los 40
dolares por barril.

- PMI no manufacturero del ISM de Estados Unidos en septiembre: se espera
gue caiga de 56,9 a 56,3, pero aun en modo expansivo.
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Source: Lipper, THR. US domiciled fund flows. ETFMutual Fund.

Gréfico del dia: Flujos de fondos - mas de lo mismo - El sentimiento sigue siendo
débil. La renta variable estadounidense (ETF y fondos mutuos) registrd salidas por
9.000 millones de dodlares la semana pasada, la segunda peor semana de los
ultimos tres meses, segun los datos de flujo de fondos semanales de Lipper.
Mientras tanto, segun la encuesta de AAIl, el nimero de quienes se describen a si
mismos como optimistas se mantiene en el 26% frente a un promedio a largo
plazo del 38%. Esta es la trigésima semana consecutiva en que el sentimiento de
los inversores ha estado por debajo del promedio.



