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· Acción de mercado: otro día positivo para la renta variable estadounidense, con un alza 

de 0,8% en el S&P500. El avance fue bastante amplio, liderado por Energía y Servicios 

Públicos, con Discrecional y TI a la zaga, para variar. Las empresas de pequeña 

capitalización también han tenido buenos retornos, lo que sugiere nuevamente que la 

rotación de la que hemos estado hablando está funcionando. Los expertos sugieren que el 

mercado está más cómodo con la idea de una victoria demócrata. Los mercados asiáticos 

sin una dirección clara y el mercado chino ya de regreso después de las vacaciones de la 

Semana Dorada. Los mercados europeos están moderadamente más altos y los futuros 

del Dow subiendo 100 puntos. 

· Chile: el IPSA ganó un 1,7%, pero justo al cierre y con un volumen bajo. El peso se 

fortaleció de nuevo a $ 792 por dólar debido al mayor precio del cobre, que ahora está 

nuevamente por encima del nivel de US$ 3 / lb. El rendimiento del bono de referencia 

BCU-5 cayó 11pb hasta -0,87%. 

 
 
 
Noticias 
 
· Elecciones presidenciales de Estados Unidos: es difícil obtener una lectura imparcial 

sobre el tema, pero los principales medios de comunicación informan que la ventaja de 

Biden se ha ampliado al 10% a nivel nacional. Sin embargo, los datos de una encuesta de 

RealClearPolitics también sugieren que a Trump le está yendo mejor en los estados 

críticos, que en la misma etapa en 2016. Las encuestas nacionales no son realmente 

relevantes. Un voto más o menos en Nueva York o California no pesa. Lo que cuenta son 

los estados de “swing” (pivote), que determinan la diferencia entre ganar o perder. 

· COVID 19: la OMS informó un aumento récord de 338.000 en un día en los casos de 

nuevos virus a nivel mundial, liderado por India, Estados Unidos, Brasil y Europa. Muchas 

ciudades europeas han endurecido las restricciones de bloqueo. 

· PMI de China: el PMI de servicios de Caixin de septiembre subió a 54,8 frente al 54,0 

anterior, y el empleo subió por segundo mes consecutivo. 

· Solicitudes iniciales de seguro de desempleo: llegaron a 860k, un poco más que las 

expectativas, que sugieren que en el margen la recuperación de empleos se estanca. 

· Consolidación de semiconductores: WSJ informa que AMD está en conversaciones por 

US$ 30 mil millones para comprar Xilinx, en la última consolidación de la industria de 

semiconductores, después de los recientes acuerdos de Nvidia/Arm y Analog/Maxim. 



 

· Morgan Stanley: compra de Eaton Vance por US$ 7 mil millones en un impulso para 

promover su posición de gestión de activos, justo después de cerrar el acuerdo con 

E*Trade por US$ 13 mil millones. 

· Carnival: informó una pérdida trimestral menor de lo esperado y dijo que las reservas 

anticipadas estaban mejorando, lo que indica una renovada demanda de cruceros. 
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Gráfico del día: Petróleo - la OPEP publicó un informe que pronostica que la demanda 

mundial de petróleo se estabilizará en la década de 2030 y ya ha alcanzado su punto 

máximo en el mundo desarrollado. Las razones son una adopción más rápida de los 

vehículos eléctricos, una mayor eficiencia de combustible y una reducción en los viajes 

posteriores a la pandemia. La OPEP pronostica una demanda de 107 mbpd en 2030 frente 

a 90,7 en 2020. Esto representa un cambio importante proveniente de la OPEP, pero aún 

es más optimista que otras predicciones. El gráfico anterior, por ejemplo, viene de Shell, 

que espera que la demanda mundial de petróleo nunca recupere los niveles de 2019. 


