YA VALUE ADVICE

Value Advice Daily - Viernes 30 de Octubre de 2020

- Accion de mercado: los mercados se estabilizaron el jueves, ayudados por la sélida
lectura del PIB del tercer trimestre para los EEUU y por los buenos informes de utilidades
corporativas en curso, pero con el “fantasma” de casos en aumento en la segunda ola del
virus en todo el mundo. El S&P500 termind con un alza de 1,2%. Los mercados asiaticos
cayeron durante la noche, ya que las acciones de los proveedores de Apple cotizaron a la
baja, después de que Apple informara de cifras decepcionantes tras el cierre de Estados
Unidos. Apple informd una disminucion del 16% en las ventas de iPhone y no proporcioné
una guia para las ventas de iPhone del cuarto trimestre, con lo que la accién ha bajado un
4% esta mafiana. Amazon también ha bajado a pesar de informar por encima de las
expectativas. Las acciones europeas se mantienen sin cambio, con las nuevas medidas de
confinamiento en la regién, que afectan la confianza. Los futuros del Dow apuntan a una
caida a la apertura de alrededor de 300 puntos.

- Chile: el indice IPSA cerrd ayer con una caida de 1,3%; el peso se fortalecié 1,5 pesos a
$771 mientras que el precio del cobre bajd levemente a USS 3,05 /Ib. La tasa del bono de
referencia BCU-5 cayd 5 pb hasta -0,91%.
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Grafico del dia: oro - el Consejo Mundial del Oro publicé un informe que muestra que la
demanda mundial cayd a un minimo de 11 afios en el tercer trimestre, un 10% interanual,
debido a que los bancos centrales fueron vendedores netos por primera vez en una
década. Se suma a lo anterior la caida de la demanda de joyeria, que tradicionalmente es
el mayor componente de la demanda global, que se redujo un 29% interanual. La menor
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demanda fue compensada por una caida del 3% en la oferta. Los precios del oro estdn en
US S 1.867 / 0z y se prevé que caigan por tercer mes consecutivo. La estabilizacién del
USD, el aumento de los precios de las acciones y la caida de la demanda han contribuido a
la caida. Bitcoin, en comparacion, que a menudo se compara con el oro, se ha recuperado
y ha subido un 18% en los ultimos 3 meses.

Noticias

- PIB del tercer trimestre de Estados Unidos: se expandid a una tasa anualizada del 33,1%,
por encima de las expectativas. El consumo subid un 40,7% intertrimestral anualizado y el
gasto de capital también crecié fuertemente.

- PIB de la UE en el tercer trimestre: +12,7% intertrimestral, por encima de las
expectativas, liderado por Francia con +18,2%. El PIB total de la UE sigue cayendo un 4,3%
hasta la fecha.

- Solicitudes iniciales de seguro de desempleo: llegaron a 751k, mejor que las
estimaciones de 775k y la cifra de 787k anterior.

+ FAANGM: cuatro de las acciones de FAANGM informaron ayer con resultados en general
muy por encima de las expectativas. Sin embargo, las acciones de Amazon y Apple estan
bajando, lo que demuestra lo sensibles que son estos nombres a las decepciones de
cualquier tipo. Las ventas combinadas aumentaron un 18% y las ganancias un 31%, lo que
se compara con los ingresos totales del S&P500, que bajaron un 3%y la utilidad por accién
un 13%. Los ingresos de Apple superaron las expectativas de ventas de iPad y portatiles, a
pesar de que las ventas de iPhone se vieron afectadas por el retraso en el lanzamiento del
nuevo modelo. Alphabet, empresa matriz de Google, aumentd a medida que la publicidad
volvio a crecer. Las ventas en linea de Amazon también aumentaron, pero los costos
previstos por COVID perjudicaron las expectivas. Los ingresos de Facebook aumentaron
gracias al fuerte gasto en publicidad digital.



