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- Accion de mercado: los mercados de renta variable se recuperaron con fuerza ayer en
EEUU, tras una sesién igualmente sélida en Europa. Vea nuestro comentario a
continuacion sobre la eleccién presidencial. El S&P500 gand un 2,2%, liderado por los
sectores Salud y Tl, con Materiales y Servicios rezagados. Los mercados asiaticos subieron
durante la noche y los futuros de Europa y Estados Unidos también subieron esta manana.
Una lectura positiva “risk-on”.

- Chile: el indice IPSA cerrd ayer con una caida de 0,1% a pesar de la fortaleza de los
mercados globales; el peso se fortalecié otros 4 pesos a $ 754 y el cobre ahora cotiza por

encima de los USS 3,10/ |b. La tasa del bono de referencia BCU-5 cayd 6 pb hasta -1,03%.
La posicioén del tipo de cambio se ve como un buen punto de entrada para el délar.
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Grafico del dia: /a Reserva Federal se reunid ayer, pero como se podia esperar, no toméo
ninguna medida. El grdfico anterior ilustra el poco margen de maniobra que hay entre los
principales bancos centrales, razon por la que la politica fiscal es tan importante.
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Noticias

« Eleccidén presidencial de EEUU: los mercados se recuperaron con fuerza a pesar del
hecho que aparentemente no obtuvieron lo Unico que querian, que era certeza, y a pesar
también de la posibilidad de un estancamiento en el proceso, de evidencia creciente de
fraude electoral generalizado, particularmente en Detroit, y de demandas que deberan
resolver lo que inicialmente debid ser un proceso electoral sencillo. Es dificil entender por
gué el mercado estaria tan despreocupado por este escenario, pero la conclusion parece
ser que los fundamentos de todo lo esta en juego no serian tan gravitantes, y finalmente
el proceso electoral es visto como un mero mecanismo de compensacion. De hecho, los
principales medios de comunicacién estan descartando la evidencia de fraude electoral,
como simplemente la “pataleta” del futuro perdedor. El consenso parece ser que una
victoria de Biden ahora es segura. La prensa por su parte minimiza el mal desempefio de
las encuestas (no hubo nada parecido a una barrida del partidio demécrata) y también el
hecho que el partidio republicano mantendria el control del Senado. Como dijimos ayer,
no se ve facil, pero las sefales del mercado (precios) se ven positivas.

- COVID: los casos diarios en EEUU superan los 100.000 por primera vez.

- Estimulo fiscal: el lider republicano del Senado, Mitch McConnell, quien fue reelegido
comodamente el martes, dijo que la maxima prioridad era aprobar un proyecto de ley de
estimulo para fin de afno. El Senado vuelve a reunirse la semana que viene. Al parecer, dijo
que se podrian incluir ayudas estatales y locales, que hasta ahora han sido un escollo en
las negociaciones. Las dos partes estan muy alejadas por el momento, con la propuesta
del Senado de 500.000 millones de ddlares (2,5% del PIB) mientras los demdcratas de la
Cédmara exigen 2,2 billones de délares (11,5% del PIB).

- Privacidad de datos: los votantes californianos aprobaron la propuesta 24, que ampliaria
aun mas la regulacion de privacidad de datos y probablemente marcaria la pauta para
endurecer la legislacién sobre privacidad en los Estados Unidos, 2 afios después de que la
UE aprobara el GDPR, estableciendo el estandar para la proteccion de la privacidad.

+ PMI no manufacturero de EEUU en octubre: cayé a 56,6, aun expansivo frente al 57,8
anterior, pero inferior ya que las drdenes nuevas y los indicadores de empleo
disminuyeron.
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- Empleo: la encuesta de empleos de ADP de EEUU mostrd 365 mil empleos creados en
octubre frente a las expectativas de 600 mil. Mafiana obtenemos ndminas no agricolas y
hoy obtenemos solicitudes iniciales de seguro de desempleo que se estiman en 732k, ya
que la recuperacién econdmica disminuye su ritmo.



