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· Acción de mercado: la gran rotación en la renta variable global continúa, alejándose de 

los sectores que han liderado el mercado durante la pandemia, hacia aquellos que habían 

quedado rezagados. Sin embargo, los líderes del mercado pesan tanto en los índices que 

ocultan el rendimiento superior de los cíclicos. El NASDAQ cayó un 1,4%. El S&P500 en 

realidad perdió un 0,1%, pero a otros índices menos tecnológicos les fue relativamente 

bien. El Dow Jones Industrials ganó un 0,9%. El Russell 2000 ganó un 1,9%. El STOXX600 

europeo, que tiene mucho menos tecnología y que se ha rezagado considerablemente 

respecto de la renta variable estadounidense durante algún tiempo, ganó un 0,9%. Las 

acciones asiáticas estuvieron mixtas durante la noche, arrastradas a la baja 

particularmente por las acciones tecnológicas que cotizan en Hong Kong. Las acciones 

europeas están al alza y las acciones estadounidenses también se ven más firmes con la 

mencionada rotación aún en curso. 

 

· Chile: el índice IPSA ganó 1,3%; el peso se fortaleció otros 4 pesos a $ 754 a pesar de los 

precios más bajos y a pesar de que la Cámara Baja aprobó otro retiro del 10% de los 

ahorros de las AFP. La rentabilidad del índice de referencia BCU-5 cayó 5 pb hasta -1,13%. 

 

 

 

Gráfico del día 

 

 

 
 



 

 

 

Gráfico del día: el problema de rotación: el gráfico anterior desglosa la capitalización del 

mercado de valores de EE. UU. Por sector. Las barras de color azul claro son sectores 

tradicionalmente definidos como sectores cíclicos: CD Consumer Discretionary, FN 

Financials, ID Industrial, RE Real Estate, MT Materials, EN Energy. Las barras de color azul 

oscuro son el resto: TI Tecnología de la información, HC Health Care, CO Communications, 

CS Consumer Staples, UT Utilities. Esta medida define como cíclica menos de 1/3 de la 

capitalización de mercado. La rotación debería favorecer al Reino Unido, Europa, Canadá y 

Australia, por sobre los EEUU y mercados emergentes, dado el peso de China. 

 

 

 

Noticias 
 

 

· Resultados del tercer trimestre de Europa: el 75% de las empresas en Europa han 

informado de los resultados del tercer trimestre y el 68% ha superado las expectativas del 

consenso en un promedio de 21%. Las utilidades generales se redujeron un 21% 

interanual y los ingresos un 10%. Los sectores cíclicos como Energía, Discrecional y 

Financiero lideraron los resultados. El sector industrial ha sido el único por debajo de las 

expectativas. 

 

· Día de los Solteros: el evento anual del Día de los Solteros de Alibaba termina hoy. Se 

espera que participen unos 800 millones de personas, lo que lo convierte en el evento de 

compras más grande del mundo. El valor bruto de la mercancía el año pasado fue de 

38.000 millones de dólares. Esto se compara con US$ 8 mil millones en ventas estimadas 

para el Black Friday en los EE. UU. 


