YA VALUE ADVICE

Value Advice Daily - Lunes 7 de Diciembre de 2020

- Accion de mercado: el S&P500 subi6é un 0,9% el viernes, liderado por los
sectores Energia y Materiales, ya que el débil informe laboral impulsé las
expectativas de un mayor estimulo fiscal. Una vez mas, las malas noticias son
buenas noticias. La semana pasada, la renta variable estadounidense y mundial
subio otro 1 a 2%, aprovechando las ganancias de noviembre, con los tres
principales indices estadounidenses cerrando en maximos historicos. Los
mercados asiaticos estuvieron mas débiles durante la noche, y Europa también ha
bajado hasta ahora esta mafiana. Los futuros estadounidenses apuntan a una
apertura mas débil.

- Chile: El indice IPSA se mantuvo plano el viernes, cerrando la semana en 4.191.
El peso sigue muy fuerte cerrando la semana en $ 743,5.

Grafico del dia
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Source: Lipper, THR. * US domiciled fund flows. ETF-Mutual Fund

Gréfico del dia: expectativas - los flujos de fondos de renta variable de EEUU
(ETF y fondos mutuos), estuvieron fuertes la semana pasada en 7.200 millones de
dolares estadounidenses, pero aun se vieron eclipsados por las salidas
acumuladas desde marzo. Por otra parte, el porcentaje de quienes se describen a
si mismos como optimistas aumenté a 49%, por encima del promedio de largo
plazo de 38%, segun la encuesta semanal AAll. El indice de volatilidad VIX cayé a
21, pero aun esta por encima del promedio. El nivel de activos del mercado
monetario bajo gestion se mantiene cerca de un maximo histérico de 4 billones
(trillones americanos) de dolares estadounidenses.
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Noticias

- Estimulo fiscal: contindan las negociaciones en torno a un proyecto de ley de
estimulo fiscal, basado en la propuesta del grupo bipartidista de senadores, por
US$ 908 mil millones (en torno a 5% del PIB). La fecha limite para el proyecto de
ley de presupuesto para el afio fiscal 2021 es el 11 de diciembre.

- Deuda: Standard & Poor’s elabord un informe que muestra que, a nivel mundial,
se espera que la deuda total (corporativa, gubernamental y familiar) alcance los
200 billones de dolares estadounidenses equivalentes al 265% del PIB mundial.

- Informe de empleo de noviembre de EEUU: fue peor de lo esperado con
néminas no agricolas de 245.000 nuevos puestos de trabajo frente a los 469.000
esperados, el aumento mas pequefio desde que comenzé la recuperacion en
mayo. El desempleo cayo al 6,7%.

- Exportaciones de China de noviembre: se dispararon un 21,1%, muy por
encima de las previsiones, acelerando desde el 11,4% de octubre. Fuerte
demanda de PPE y productos electronicos para Navidad. Las exportaciones a
EEUU aumentaron un 48%. Las importaciones aumentaron un 4,5%, agravadas
por las tensiones con Australia.

- Inflacion de Chile: el IPC de noviembre cay6 0,1%, muy por debajo de las
expectativas de un aumento de 0.2%. Este es el primer nUmero negativo desde
junio y lleva el nivel de los ultimos doce meses al 2,7%. Las categorias
responsables del descenso fueron calzado y vestuario (-4,9%), vivienda y servicios
basicos (-0,2%).



