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e Accién del mercado: El indice S&P500 cayé 0.7% el martes. EI mercado fue
liderado por los sectores de Energia y Finanzas, con los sectores Discrecional y
Comunicaciones arrastrando, después de que Twitter y Facebook cayeron
fuertemente, después de prohibir a muchas voces conservadores incluyendo el
mismo presidente, en su plataforma.

e Chile: El indice IPSA finalmente tomé un respiro, cayendo 0.2% ayer. El peso se
fortalecié un poco mas a 719 por USD, ya que los precios del cobre cayeron 3% al
nivel de US$3.56, devolviendo de esta manera la mayor parte de las ganancias de
la Ultima semana. Los rendimientos sobre el bono BCU-5 subieron 7 puntos basicos
a-1.16%.

Noticias:

e Optimismo de las PYME de NFIB: La National Federation of Independent
Businesses (NFIB) en EEUU publicara su indice de optimismo de pequefias
empresas que se espera que baje a 100.5 vs 101.4 anteriormente. Esta seria la
segunda caida consecutiva en el indice.
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Gréfico del dia: USD - El indice DXY ha rebotado en lo que va del afio, causado por
la incertidumbre politica por un lado y el alza en los rendimientos de los bonos del
Tesoro americano. El grafico anterior muestra el posicionamiento neto bajista del dolar
frente a la mayoria de las principales monedas del G10. Las posiciones cortas de USD
han aumentado a un posicionamiento medio de -16% para las monedas G10, cerca de
los minimos de septiembre de -18%. Esta medida funciona un poco como lecturas de
“Sentiment” que comentamos todos los lunes, que son sefales contrarias. Si todo el
mundo esta posicionado para un délar débil, entonces esto tiende a ser una sefial



contraria. Habra ciclos cortos en el camino, pero pensamos que la tendencia de
debilidad del délar continuara en el mediano plazo con tasas de base mas bajas por
mas tiempo y el repunte econdmico global ayudando a los mercados emergentes, las
materias primas y los sectores (como la tecnologia) con una alta proporcion de los
ingresos internacionales.



