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Accion del mercado: La renta variable estadounidense estuvo plana ayer. Los
sectores mas rezagados como energia y finanzas contindan el proceso de alcanzar
los sectores con el mejor desempeiio el afio pasado. Las acciones de las redes
sociales contindian bajo presion. Mientras tanto, los precios de los bonos cayeron y
el rendimiento del bono del tesoro americano a 10 afios marcé un rendimiento de
hasta 1,18%, el mas alto desde marzo y 20 puntos basicos mas alto sélo en lo que
va del afio 2021. Las acciones asiaticas estuvieron mixtos a medida que los
inversores siguen vigilando de cerca la evolucion del virus y la aplicacion de la
vacuna. La renta variable europea también esta plana esta mafana.

Chile: El indice IPSA volvié a un estado de animo positivo, aumentando un 1,05%
ayer. El peso chileno se debilitdé otros 6 pesos a 725 por USD, a pesar del cobre
mas alto. Los rendimientos del bono BCU-5 cayeron 3 puntos basicos a -1. 19%.
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Grafico del dia: Ganancias del cuarto trimestre — Como mencionamos hace un par
de dias, la temporada de ganancias comienza en los EE.UU. el viernes con los
principales bancos informando resultados para el cuarto trimestre del afio 2020. Las
expectativas son que los ingresos caigan un 1% y que las ganancias caigan un 10%
afio tras afio. En Europa, en comparacion, el panorama es menos alentador. Se prevé
gue las ganancias caeran un 26% en total. Sin embargo, el grafico anterior muestra las

variaciones extremas en las expectativas entre los sectores, con los sectores de

Energia (EN), Industriales (ID) y Finanzas (FN) que se espera informen de 50 a 60%
hacia abajo, por un lado, a sectores como Materiales (MT), Bienes Raices (RE) y
Servicios Publicos (UT) reportando crecimiento positivo de ganancias. Se espera que



los ingresos caigan un 10% en total. Se espera que Italia y el Reino Unido reporten los
mayores descensos con Alemania siendo el mercado mas firme.

Noticias:

e Autos Eléctricos: Las acciones de General Motors aumentaron hasta un 8,8% ayer
cuando la compafiia lanzé la siguiente fase de su operacion "Beat Tesla" el
segundo dia de la feria de tecnologia de consumo CES. Sus planes incluyen un
brazo eléctrico de entrega y logistica, BrightDrop que desplegara un palet eléctrico,
EP1, que mueve los paquetes de los almacenes a las furgonetas de reparto y una
furgoneta de reparto eléctrica, EV600, con un alcance de 250 millas. Los primeros
vehiculos se entregaran a finales de 2021.

e Automoviles chinos: Las ventas de automoviles en China aumentaron un 6,4%,
segun datos publicados por la Asociacién China de Fabricantes de Automéviles
(CAAM). Este es el noveno mes consecutivo de recuperacion. Las ventas totales de
2020 fueron de 25,3 millones de vehiculos, aproximadamente 1/3 del nimero total
de vehiculos nuevos vendidos en todo el mundo. Esto representd una disminucion
de solo 1,9% afio sobre afo frente a una disminucion del 20% a nivel mundial. El
CAAM prevé que las ventas de vehiculos nuevos en China creceran un 4% este
afo. Los vehiculos de "nueva energia" crecieron un 11% en 2020 hasta el 5,4% del
total. Se espera que este afio crezcan un 30%. Por el contrario, las ventas de
vehiculos nuevos en los Estados Unidos disminuyeron 20% a 13 millones, pero se
espera que repunte entre un 10 y un 15% este afio.

e Inflacién de EEUU: el IPC “core” de diciembre se espera hoy en +1,6% afio sobre
afio, siguiendo la tendencia, y todavia muy por debajo de la meta de la Fed del 2%
en promedio. Las expectativas del mercado son que la inflacion aumente a mas del
2% a mediano plazo, asi que el mercado va a monitorear de cerca las cifras de
inflacion. En comparacion, la inflacion subyacente de la UE esta en sélo el 0,1% y
Japoén en el -0,8%.

e Telefonica: planea vender su infraestructura de torres para redes de telefonia movil
a American Tower por US$9.400 millones.

e Plaid: Visa abandoné su adquisicién planeada por US$5.300 millones de Fintech
Plaid, después de que una demanda anti monopolio del Departamento de Justicia
puso en duda la adquisicion.

e Noviembre Produccion industrial de la UE: sorprendid positivamente con un
aumento de +2,5% afio sobre afio.



