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- Accion de mercado: El S&P500 cay6 un 0,3% el viernes, cerrando la semana
en poco menos de + 2%. Sorprendentemente, el alza estuvo liderada por los
sectores Crecimiento y los nombres tecnoldgicos, revirtiendo la tendencia hacia la
rotacion ciclica. No obstante, las empresas de pequefa capitalizacion (Small
Caps) y emergentes obtuvieron mejores resultados y en lo que va de afio han
aumentado un 10% y un 8% respectivamente. Las acciones asiaticas subieron
durante la noche con Hong Kong liderando las ganancias. Las acciones europeas
han abierto al alza con el STOXX600 subiendo un 0,1%. Los futuros de Dow estan
al alza también.

- Chile: El indice IPSA cayo 2,1% el viernes. El peso cerr6 la semana en 727 por
ddlar, pero esta mafiana abre a la baja en 726, con los precios del cobre aln
firmes. El rendimiento del bono de referencia BCU-5 se sitta en -1,37%.
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Gréfico del dia: inversion extranjera directa (IED) - el grafico anterior proviene de
la Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD) y
muestra la magnitud de la divergencia entre paises en lo que respecta a la IED. La
IED global ha caido a 850.000 millones de ddlares, un 30% por debajo de las
condiciones previas a la GFC (Global Financial Crisis). China se convirtio en el
mayor receptor de IED. Los flujos emergentes de IED asiatica han bajado solo un
4% en comparacion con el 69% de la UE y cero nuevas IED netas en el Reino
Unido o Italia durante 2020.
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Noticias

- COVID: los nuevos casos globales tienen una tendencia a la baja tanto en EEUU
como en Europa. Los casos nuevos en todo el mundo se redujeron en 90.000 a
640.000 frente a un maximo historico de 760.000.

- Expectativas: ¢ estabilizacién? Flujos estadounidenses (ETF y fondos mutuos)
de 700 mil millones de dolares la semana pasada, segun los datos de Lipper, con
8 mil millones de dodlares extraidos de los fondos del mercado monetario de
refugio seguro, mientras que los flujos positivos hacia bonos alcanzaron los 12 mil
millones de ddlares. La encuesta de AAIl mostré que el nivel de optimismo subid
por tercera semana consecutiva al 42%. La medida VIX de volatilidad permanece
en 22, por encima del promedio.

- Ganancias del cuarto trimestre: el 22% del S&P500 se reportara esta semana,
incluidos Apple, Facebook y Microsoft. Las expectativas han aumentado
drasticamente en el transcurso de la Ultima semana y las estimaciones de los
analistas ahora muestran un -6% frente al -14% de hace cuatro meses y un -10%
la semana pasada. Los “beats” ya estan en un + 23% (frente a estimaciones
anteriores), liderados por los ciclicos y financieros.

- Kuaishou: el retador de video en linea de Tik Tok, Kuaishou, planea hacer una
oferta publica de acciones (OPA) en el mercado de Hong Kong en breve y se
espera que sea la oferta publica inicial mas grande del afio hasta ahora, con una
capitalizacién de mercado estimada de 60 mil millones de ddlares. La empresa
preveé recaudar 5.400 millones de dolares.

- PMI compuesto del ISM de EEUU para enero: sorprendio al alza, llegando a
58.0 frente a los 55.3 anteriores. La manufactura esta en el nivel mas alto en 14
afos (en 59,1) y, sorprendentemente, los servicios también estan mas altos en
57,5.

- Indicador IFO de clima empresarial aleman: cay6 a 90,1 en enero, por debajo
de las previsiones y en el nivel mas bajo en 7 meses, debido a la presion de los
nuevos cierres producto del virus.



