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Value Advice Daily - Miercoles 3 de Febrero de 2021

- Accién de mercado: otro dia fuerte para las acciones con el S&P500 subiendo
un 1,4% liderado por los sectores Value, Financiero e Industrial. Las acciones
asiaticas subieron durante la noche, seguidas de Europa y los futuros del Dow
apuntan a una ganancia de apertura de 30 puntos.

- Chile: el indice IPSA agreg6 un 0,9% mas a las ganancias del lunes. El peso se
fortalecio 4 pesos a 732 con los precios del cobre sin movimiento. El rendimiento

del bono de referencia BCU-5 se mantiene sin cambios en -1,43%.
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Gréfico del dia: temporada europea de resultados - mas del 15% de las
empresas STOXX600 han informado y hasta ahora el 70% ha superado las
expectativas en un promedio del 16%, muy por encima de los niveles normales.
Sin embargo, las estimaciones de ingresos no han sugerido que los mejores
resultados sean de menor "calidad" de lo deseado. Tl, Discrecional y Financiero
han liderado los resultados, mientras que Energy y Staples han estado por debajo.
El consenso es de -24% EPS (utilidad per accion) y -10% de ingresos.

Noticias

- Vacuna: mas vacunas saliendo de los ensayos de fase lll, esta vez la vacuna
rusa Gamaleya (“Sputnik”), que mostré una eficacia del 90% en los ensayos. Los
ensayos fueron revisados por la publicacion médica britanica The Lancet. Es una
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vacuna de dos dosis, como la vacuna Astra Zeneca, pero solo requiere
almacenamiento en frio estandar. Ha sido aprobado por 15 paises principalmente
de mercados emergentes y la produccion ha comenzado en Corea e India. Se han
adquirido un total de 339 millones de dosis.

- Petroleo: en una reunion mensual del Comité Técnico Conjunto OPEP +, el
Comité expreso la opinion de que los recortes de produccién anunciados
mantendran el mercado del petréleo en déficit durante todo el afio. Los precios del
crudo Brent alcanzaron los US$ 58 / bbl. Sin embargo, revisaron a la baja su
estimacion de demanda de 2021 a 97,9 mbpd a finales de afio, todavia 2 mbpd
por debajo de los niveles previos a la crisis.

- Google y Amazon: ambos anunciaron resultados muy solidos, superiores a las
expectativas. Google gan6 US$ 15 mil millones frente a los US$ 10 mil millones
esperados y Amazon gand US$ 7,2 mil millones, el doble de las expectativas. Los
ingresos de Google aumentaron un 22% y los de Amazon un 44%. Las acciones
de Google subieron un 7% en el mercado secundario, pero las acciones de
Amazon no reaccionaron tan bien, ya que el mercado asimil6 la noticia de que Jeff
Bezos dejaba el cargo de director ejecutivo y asumia una nueva posicién como
presidente ejecutivo. Parece que todavia estara muy comprometido y su
reemplazo, Andy Jassy, es un experto en el esquema de Bezos, por lo que el
cambio probablemente no signifique ningiin cambio de direccién. Bezos dice que
se centrara en nuevos productos.

- Temporada de resultados del cuarto trimestre: el 40% del S&P500 ha
informado con un 84% superando las expectativas en un promedio del 16% y en
un 3% en la linea de ingresos.

- Italia: el ex presidente del BCE, Mario Draghi, se convertira en primer ministro y
formara un “gobierno de unidad”, lo que probablemente sea un signo de
exactamente lo contrario de la unidad, después de que fracasaran los esfuerzos
para evitar la formacion de la coalicion Conti.

- Inflacion subyacente de la UE: repuntd hasta el 1,4% interanual, debido a
factores transitorios como el IVA, pero es una sefial amenazante del aumento de
las presiones inflacionarias en el mundo desarrollado.



