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Value Advice Daily - Viernes 2 de octubre de 2020

Nuestra publicacidn mensual "The Crystal Ball" se publica hoy en la tarde con
recomendaciones de posicionamiento para el préximo mes. Por favor
comuniquese con su asesor si desea recibir esta informacion.

- Accion del mercado: Los futuros de EEUU cayeron drasticamente esta mafiana
debido a la noticia de que el presidente Trump esta contagiado con coronavirus, lo
gue complica ain mas una campafa electoral ya complicada. Ayer, el S&P500
subié un 0,5%. Los mercados de China, Hong Kong, Taiwén, Corea del Sur e India
estuvieron cerrados por vacaciones.

- Chile: El IPSA se mantuvo sin variacion luego de un fuerte dia el miércoles. El
peso perdid 2 pesos, hasta 787 frente al USD, lo cual fue un resultado
sorprendente dada la debilidad del precio del cobre, que cayd con fuerza hasta los
US$ 2,87/Ib. El rendimiento del bono de referencia BCU-5 cayé 11pb hasta -
0,72%.

Noticias

- Solicitudes iniciales de seguro de desempleo: llegaron a 837k, mejor de lo
esperado y el nivel mas bajo desde el inicio de la pandemia. Las solicitudes
permanentes cayeron 980.000 a 11,8 millones.

- PMI manufacturero ISM de EEUU: lleg6 a 55,4, ligeramente por debajo de las
expectativas de 56,1 y del anterior de 56,0, pero aun fuertemente expansivo.

- Debilidad de las materias primas: los precios del petréleo y del cobre se han
debilitado debido a las preocupaciones sobre el crecimiento econdémico, a medida
gue aumentan los casos del virus de la segunda ola y a medida que los nuevos
estimulos fiscales se estancan en la politica. La reciente fortaleza del USD
también ha afectado a los precios.

- Informe de empleo de septiembre de EEUU: se prevé que las nOminas no
agricolas aumenten +850.000, por debajo de los +1,4 millones de agosto, con la
tasa de desempleo disminuyendo hasta el 8,2% frente al 8,4% anterior.
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Gréfico del dia

Figure 7: Democrats Have Requested More Absentee Ballots Figure 8: The Linkage Between Vote by Mail and Trump Ratings

Nopi e
Trump Likedy to vote Unlikely to vote
approval by mail by mail
Strongly 74% 25%
disapprove
Somewhat 85 15
disapprove
Somewhat 45 54
approve
Strongly 2 7
approve

Source: New York Times, 9/24/2020 Tracking Absentee Votes in the 2020 Election and Axios 9/24/2020, Biden's Mail Voting Danger. All forecasts are expressions of
opinion and are subject to change without notice and are not intended to be guarantees of future events

Grafico del dia: Los cuadros anteriores muestran por qué los republicanos estan
tan asustados de que las papeletas de “voto en ausencia” conduzcan a un fraude
electoral a gran escala. Los procedimientos de votacion en los Estados Unidos se
organizan a nivel local bajo la supervision de los gobiernos estatales, no del
gobierno federal. Tanto los republicanos como los demécratas han contratado
ejércitos de abogados para que se distribuyan por los estados indecisos, en
particular para supervisar el proceso electoral. Donde hay abogados, es seguro
gue habra multiples desafios legales en mdltiples jurisdicciones. El potencial de
caos Yy retrasos es significativo y, ante eso, es muy probable que ninguno de los
candidatos esté dispuesto a admitir la derrota.



