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- Accidon de mercado: la semana pasada, la renta variable estadounidense registré su
mejor semana en 3 meses con el S&P500 ganando un 3,8%. Ayer los mercados de valores
estaban abiertos en EEUU y también tuvieron un comienzo de semana fuerte. Los
mercados de bonos estaban cerrados. Las acciones de tecnologia se recuperaron con
especial fuerza antes del lanzamiento del i12 5G de Apple y del Amazon Prime Day.
Ademads, el aumento de los casos de COVID a nivel mundial ayudd a las acciones de
"Trabajar desde casa". Los mercados asidticos cayeron, al igual que las acciones europeas
en lo que va de la mafiana. Los futuros de Estados Unidos estan sin variacién.

- Chile: los mercados estuvieron cerrados ayer por feriado.

Noticias

- Fiscal de Estados Unidos: el presidente Trump instd a sus colegas a "ir en grande" y dio
su apoyo a un paquete fiscal de 1,8 billones de ddélares (9% del PIB), mas cercano al
proyecto demdcrata de 2,2 billones de délares. Aun no hay sefiales de movimiento de los
senadores republicanos.

- Corte Suprema de EEUU: el Senado celebra audiencias esta semana para escuchar el
testimonio de Amy Barret, nominada del presidente Trump para la Corte.

- COVID 19: la OMS informé un récord diario de 350.000 nuevos casos globales y advirtio
que Europa necesita mas medidas después de un nuevo récord de 100.000 nuevos casos.
- Temporada de resultados del tercer trimestre: se espera que comience esta semanay se
esperan los resultados para hoy de varios bancos importantes, incluidos JP Morgan, Chase
y Citigroup. Las expectativas son que las ganancias del tercer trimestre caigan un 20%
interanual frente al -31% del segundo trimestre interanual.

- Big Tech Taxes: la OCDE publicé un informe con una propuesta para un nuevo régimen
fiscal digital que impondria impuestos segun la ubicacién de los clientes frente a la
ubicacion de la empresa, mas una tasa impositiva minima global. También retrasaron la
implementacién de la propuesta durante 6 meses. El costo estimado de los nuevos
impuestos es un 4% adicional. La OCDE esta tratando de equilibrar diferentes intereses y
lograr un consenso global para evitar la proliferacidn de tasas impositivas digitales
individuales y fricciones comerciales con los EE. UU.

-Johnson & Johnson: anuncié una pausa en su ensayo de vacunas en etapa lll, mientras un
panel independiente revisa los resultados del ensayo, debido a una enfermedad inexplicable
de algunos pacientes. Esto es similar a lo que sucedi6 con AstraZeneca y es parte del
procedimiento estandar para los ensayos en etapa lll.
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- IPO: en la mayor salida a la bolsa del afio en Europa, la empresa polaca de comercio
electrénico Allegro subié un 60% en el primer dia de negociacién, alcanzando una
capitalizacién de mercado de 19.000 millones de doélares estadounidenses.

- Comercio de China: se informd significativamente por encima del consenso, con
exportaciones de septiembre +9,9% e importaciones +13,2%.

- Optimismo de las pequefias empresas de EEUU: se espera en 110,9.
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Source: Lipper, THR. US domiciled fund flows. ETHMutual Fund.

Grafico del dia: indicador de expectativas “Sentiment” contintua débil. La renta variable
estadounidense (ETF y fondos mutuos) registrd salidas por USS 6.000 millones la semana
pasada, la octava semana consecutiva de salidas. Mientras tanto, en la encuesta semanal
de la AAll, el nimero de personas que se describen a si mismas como optimistas subio a
35%, mds alto que antes pero aun por debajo del promedio a largo plazo del 38% por 312

semana consecutiva.



