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- Accion de mercado: la renta variable estadounidense continud ayer con su repunte
postelectoral y decidié que el estancamiento en el proceso era mejor que la certeza, o la
claridad de direccidn y aparentemente sigue indiferente ante la evidencia generalizada de
fraude electoral a gran escala. El S&P500 gand un 1,9% liderado por los sectores de
Materiales y Tl, mientras que Energia y Salud quedaron rezagados. A las empresas de
pequefia capitalizacion (Small Caps) les fue bien otra vez, con el indice Russell 2000 arriba
2,8%. Los mercados asiaticos estuvieron mixtos durante la noche, pero Europa ha bajado
esta mafnana, 0,5% hasta ahora. Los futuros del Dow han bajado mas de 100 puntos.

+ Chile: el indice IPSA se sumo a la euforia global, con un alza del 5,3%; sin embargo, el
peso se debilitd 3 pesos a S 757 a pesar de que el cobre ahora cotiza por encima de los US
$ 3,11/ Ib. La rentabilidad del indice de referencia BCU-5 cayd 2 pb hasta el -1,05%.
Todavia vemos esto como una excelente oportunidad para comprar dodlares.
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Grafico del dia: empleo en los EEUU - el numero de solicitudes iniciales de sequro de
desempleo de ayer fue de 751k, peor que las estimaciones de 732k, y sigue siendo un
numero alto desde cualquier punto de vista, lo que subraya una vez mds la necesidad de
un mayor estimulo fiscal para evitar que la recuperacion se estanque. El grdfico anterior
situa al empleo en su contexto histdrico y muestra cudnto mds nos queda todavia por
recorrer para recuperar los niveles de empleo previos a la pandemia. Hoy esperamos las
nominas no agricolas para octubre. Los analistas predicen 600.000 nuevos puestos de
trabajo frente a los 661.000 de septiembre. Esto llevaria la tasa de desempleo al 7,7%.
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Noticias

- Bitcoin: Bitcoin (BTC) subio drasticamente después de las elecciones a mas de USS
15.000, superando aun al oro. Este es el nivel mas alto para Bitcoin desde enero de 2018 y
es un reflejo de las perspectivas de estimulo monetario en curso y el riesgo de inflacion.
Paypal anuncié recientemente que aceptarian Bitcoin en su red, aumentando la
aceptacion institucional.

- Comercio de China: los datos de comercio exterior para octubre de China se esperan
para hoy, con un prondstico de crecimiento de exportaciones de hasta un 9,0% y un
aumento de las importaciones de un 10,5%, moderadamente disminuyendo desde un
nivel alto en septiembre.

- Guerra comercial: China esta intensificando su guerra comercial con Australia,
amenazando con imponer aranceles retroactivos a las importaciones de vino. La prensa
también informa que podria bloquear las importaciones de azucar, vino tinto, langosta,
cebada, carbdén y cobre. China es el socio comercial mas grande de Australia, con mas del
30% de las exportaciones.

- Mercado de OPI: después de una pausa para las elecciones presidenciales, el mercado de
OPAs vuelve a entrar en accién. Se espera que AirBNB presente una oferta publica inicial
la préxima semana, luego del repunte de Booking Holdings (Booking.com), que se ha
recuperado un 50%.



