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Value Advice Daily - Viernes 27 de Noviembre de 2020

- Accién de mercado: tradicionalmente un dia de bajo volumen ayer en los
mercados globales de todo el mundo, ya que Estados Unidos estuvo cerrado por
Accién de Gracias, con modestos descensos en Europa. Los mercados asiaticos
se mantuvieron sin cambios durante la noche y Europa ha subido modestamente
esta mafiana. Los futuros de Estados Unidos estan subiendo levemente.

- Chile: el indice IPSA registré una mayor toma de ganancias, con una caida de
0.3%. El peso se mantiene fijo en $ 767. Los precios del cobre contintan subiendo
y ahora son los més altos en 7 afios. La tasa del bono de referencia BCU-5 subi6
3 puntos basicos hasta -1,04%.

Gréafico del dia

US Holiday (INov-Dec) Retail Sales US3bn

Historical holiday sales (in billions) NRF Forgcast
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Gréfico del dia: temporada de venta minorista navidefa: el dia después del Dia
de Accidn de Gracias, el Viernes Negro, histéricamente marca el inicio de la
temporada de venta minorista en los Estados Unidos. La Federacion Nacional de
Minoristas publicé un prondstico sorprendentemente optimista para las ventas
minoristas en noviembre y diciembre, proyectando un aumento de entre 3.6% y
5.2% hasta hasta US$ 766 mil millones. En los ultimos 5 afios, el aumento medio
del gasto en vacaciones ha sido del 3,5%. Se espera que la atencion se centre en
la ropa, la electronica y los juguetes. Se espera también que las ventas navidefias
online aumenten entre un 20 y un 30%, lo que representa el 28% de las ventas
minoristas totales. Casi la mitad de los consumidores estadounidenses indicaron
gue comenzaron sus compras a principios de este afio debido a la pandemia.
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Noticias

- Vacuna: las acciones de AstraZeneca transaron a la baja debido a las dudas
sobre las metodologias y procedimientos utilizados durante los ensayos de
AstraZeneca / Oxford en etapa lll.

- Chile: el Senado aprobd la legislacion que permitiria a las personas retirar un
10% adicional de sus pensiones. Esta legislacién cuenta con el apoyo del
Gobierno. La versién propuesta en la Camara de Diputados fue rechazada, por lo
gue la iniciativa pasa ahora a una Comision Mixta de ambas camaras.

- BCE: el economista jefe del BCE dijo: "es esencial que la recuperacién
macroecondmica no se descarrile por un empinamiento prematuro de la curva de
rendimiento”. Su comentario genero especulaciones de que se espera un mayor
apoyo del BCE para su proxima reunion el 10 de diciembre.

- Australia-China: China impuso medidas antidumping de hasta el 107% sobre
las importaciones de vino de Australia, en una creciente disputa comercial sobre
las importaciones agricolas y de metales. China es el mayor socio comercial de
Australia, que absorbe el 37% de las exportaciones de vino. Un recordatorio
aleccionador para quienes tienen lazos dominantes con China (Chile, Corea,
Brasil) de que China no teme utilizar la politica comercial para someter a los
criticos. Australia ha criticado abiertamente los abusos contra los derechos
humanos cometidos por China.

- Utilidades industriales de China en octubre: aumento del 28,2% interanual,
acelerando desde el 10,1% de septiembre, a medida que se amplia la
recuperacion econémica.

- Confianza del consumidor aleman de noviembre: el indice de expectativas de
GfK cayé a -6,7 frente al -3,2 anterior. Las autoridades dijeron que mantendrian
las restricciones de bloqueo vigentes hasta el 20 de diciembre al menos.



