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- Accién de mercado: el S&P500 comenz6 la semana con una caida del 0,4%, ya
gue el sector tecnoldgico volvid a tomar preponderancia y los mercados se
preocuparon por las medidas de bloqueo mas estrictas en Holanda, Alemania y
Londres. Los mercados asiaticos estuvieron débiles durante la noche y Europa
esta practicamente sin cambios esta mafana. Los futuros de EEUU anticipan una
apertura positiva.

- Chile: el indice IPSA perdi6é un 0,8% ayer. El peso se debilité 1 peso a $ 736
debido al cobre ligeramente mas débil. La tasa del bono de referencia BCU-5 se
mantuvo estable en -1,00%.
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Grafico del dia: tecnologia en China - el gréafico anterior muestra el porcentaje de
cada indice que corresponde a empresas de tecnologia, definidas en términos
generales como Comunicaciones mas Discrecionales. La ponderacion del sector
tecnoldgico chino es incluso mayor que la de EEUU. A la luz de eso, es necesario
estar atentos a la mayor presion de los reguladores chinos. La Administracion
Estatal de Regulacion del Mercado (SAMR) recientemente impuso multas y
anuncio6 investigaciones sobre acuerdos que involucran a Alibaba y Tencent bajo
una ley antimonopolio de 2008. El escrutinio regulatorio se ha intensificado tras el
aplazamiento de la OPA de Ant Group.
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Noticias

- Reserva Federal: hoy comienza la reunion de dos dias. La mayor parte de la
atencion se centrara en el programa mensual de compra de activos por US$
120.000 millones. Esperamos ver alguna discusion sobre la compra de valores del
Tesoro a mas largo plazo en una réplica de la Operacion Twist de Ben Bernanke
en 2011, que buscaba suprimir los rendimientos de los bonos a largo plazo.

- Petréleo: La OPEP recorté su prondstico de demanda para 2021 en 350kbd a
95,9mbpd, un aumento del 6.5% con respecto a 2020. Por otra parte, la AIE
pronostica que los inventarios de petroleo se mantendran altos hasta fines de
2021.

- China: datos macroeconémicos mas positivos en China, con produccion
industrial de noviembre +7% interanual. Ventas minoristas +5% interanual,
acelerando desde el nivel de octubre de +4,3%, lideradas por el sector automotriz.
La inversion en activos fijos se aceler6 a +2,6% interanual, liderada por proyectos
de infraestructura.



