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- Accion de mercado: las expectativas en torno a un mayor estimulo fiscal
empujaron a los mercados al alza ayer con el S&P500 ganando un 0,6% y el
NASDAQ un 0,8%, liderado por Bienes Raices y Materiales. Los mercados de
todo el mundo estuvieron al alza. Hoy es el quadruple witching day, uno de los
cuatro dias del afio en los que los futuros y las opciones vencen tanto en indices
como en acciones el mismo dia. Esto generalmente da lugar a volumenes
mayores que la media. También es el ultimo dia de negociacion antes de la
inclusién de Tesla en el indice S&P500 y se esperan grandes volumenes en la
accion (ver abajo). Los mercados asiaticos estuvieron en su mayoria mas deébiles
durante la noche, pero Europa estuvo mayormente positiva esta mafiana con el
STOXX600 subiendo un 0,1%. El mercado de Estados Unidos opera a la bajaa a
esta hora.

- Chile: el indice IPSA gan6 un impresionante 2,1%. El peso volvio a fortalecerse,
esta vez otros 5 pesos a $ 722 ya que los precios del cobre alcanzaron los US$
3,63/ Ib. La tasa del bono de referencia BCU-5 cay6 1 punto base hasta -1,05%.

Grafico del dia

Flash G4 PMI vs Global growth
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Gréfico del dia: con las cuatro regiones que informaron datos preliminares del
PMI para diciembre, el PMI global compuesto G4 Flash se situ6 en 52,2 frente al
de noviembre, de 51,6, consistente con una tasa de crecimiento anualizada del
PIB del 3%. La brecha entre el desempefio de Europa y Estados Unidos parece
estar disminuyendo a medida que Europa se recupera y Estados Unidos se
desacelera.
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Noticias

- Banco de Inglaterra: sin cambios en las tasas ni en los programas de compra
de activos.

- Solicitudes iniciales de seguro de desempleo: peor de lo esperado en 885k
frente a 862k antes y expectativas de 818k.

- Nuevas viviendas: el indicador aumenté un 1,2% hasta los 1,547mm en
noviembre (1,535mm estimados). Los permisos de construccion aumentaron 6,2%
a 1,639mm.

- Moderna: el panel asesor independiente de la FDA respaldé la aprobacion de
uso de emergencia de la vacuna COVID 19 de Moderna. Al igual que la vacuna de
Pfizer, esta vacuna tiene un régimen similar de dos dosis y tiene una eficacia del
95%. A diferencia de la vacuna de Pfizer, no necesita almacenamiento ultrafrio.
Otras 10 vacunas se encuentran en ensayos de Etapa lIll.

- Tesla: el fabricante de automoviles mas valorizado del mundo se incluird en el
S&P500 el lunes, con una ponderacién del indice del orden de 1%, lo que la
convierte en la séptima empresa mas grande del indice y el mayor debut en el
indice S&P500. La accién ha subido un 60% desde el anuncio de su inclusion, lo
gue ilustra la escala y la importancia de los flujos de inversién pasiva (ETF y otros
vehiculos que siguen los indices a ciegas). Se espera que la negociacion de las
acciones hoy alcance la cifra sin precedentes de 80.000 millones de ddlares.

- Banco de Japodn: realizara una revision que se completara en marzo de 2021,
en busca de una politica monetaria mas “efectiva y sostenible”. Japén sigue
alejado de su objetivo de inflacion del 2% con el ultimo IPC subyacente en -0,9%.
El balance del Banco Central se ha inflado al 125% del PIB.

- Coinbase: la gran bolsa de criptomonedas solicité una oferta publica de
acciones (OPA), que es la ultima sefal de que las criptomonedas estan ganando
cada vez mayor aceptacion.



