YA VALUE ADVICE

Value Advice Daily - Miércoles 23 de Diciembre de 2020

Haremos una pausa durante Navidad. Volvemos el proximo lunes 4 de enero.
Esperamos que tengan una muy feliz Navidad y nuestros mejores deseos para un
préspero y saludable afio nuevo.

- Accién de mercado: el S&P perdio un 0,2% ayer, el tercer dia consecutivo de
caidas, pero en un dia de negociacion mas tranquilo. EI mercado estaba en modo
“risk off”, con el dolar y los bonos del Tesoro mas fuertes.

- Chile: el indice IPSA recuperd un 0,6%. El peso se fortalecié 4 pesos a $ 724, a
pesar de la debilidad del cobre. Los rendimientos del bono de referencia BCU-5 se
mantuvieron sin cambios en -1,04%.

Gréfico del dia
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Source: World Bank, THR

Grafico del dia: remesas - el grafico anterior muestra como, para muchos
mercados emergentes, los flujos de dinero de los inmigrantes en los mercados
desarrollados son un componente clave de la actividad econdmica. Muchos
esperaban que la pandemia condujera a una reduccion de los flujos de remesas,
sin embargo, segun datos del Banco Mundial, las remesas mundiales estan
sorprendentemente en camino de subir un 11% con respecto a los niveles de 2019
a 800.000 millones de dolares.
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Noticias

- Estimulo fiscal de EEUU: en un movimiento sorprendente, el presidente Trump
ha dicho que no firmara el paquete de estimulo fiscal y el presupuesto. Las
objeciones parecen ser dos: en primer lugar, que el proyecto de ley esta lleno de
lo que en Estados Unidos se conoce como “cerdo”. El proyecto de ley tiene 5.000
paginas y contiene muchas cosas que no tienen nada que ver con la pandemia y
que los legisladores presumiblemente esperaban que pasaran desapercibidas.
Aparentemente, la excusa dada por el presidente Trump fue que el cheque de
estimulo directo de US$ 600 era demasiado bajo y sugeria una cifra mayor de
US$ 2.000. El proyecto de ley de presupuesto debe firmarse antes del 28 de
diciembre para evitar el cierre del gobierno (shutdown) y creemos con toda
probabilidad que esto sucedera y que se evitard un cierre.

- Listado directo: la Comision de Bolsa y Valores de EEUU (SEC) aprobo el plan
de listado "directo” de la NYSE. Este plan cambiara significativamente el mercado
de OPAs, al permitir que las empresas vendan acciones directamente a los
inversores, sin pasar por el proceso de suscripcion legal. Empresas como Spotify,
Palantir y Asan fueron pioneras en esta tendencia al cotizar directamente sin
recaudar capital, por lo que la presion de reaccionar ha recaido sobre las bolsas
de valores. El presidente de la NYSE describié esto como un cambio radical. Este
movimiento va en linea con revertir una década completa de tendencia a
“deslistarse” (empresas que dejan de cotizar).

- TMAC Resources: Canadéa rechazo la oferta de Shangdong de China por TMAC
Resources, una empresa minera de oro que opera en el circulo polar artico, por
motivos de seguridad nacional.

- Confianza del consumidor de EEUU: la lectura de confianza del consumidor
del Conference Board de diciembre fue mucho mas baja de lo esperado, en 88,6
versus la cifra revisada de 92,9. Es la lectura mas baja desde agosto.

- Ventas de viviendas en EEUU: las ventas de viviendas existentes en noviembre
cayeron un 2,5% intermensual a 6,7 millones, la primera caida en 5 meses, ya que
el aumento de los precios de las viviendas y el menor inventario pusieron un freno
a los compradores.



